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Abstract: The Influence of Profitability, Liquidity, and Company Size on Dividend Policy is a 

scientific article of literature study within the scope of the field of financial management. This 

article aims to build a hypothesis of the influence between variables that will be used in 

further research. Research objects in online libraries, Google Scholar, Mendeley, and other 

academic online media. The library research method comes from e-books and open-access e-

journals. The results of this article: 1) Profitability affects Dividend Policy; 2) Liquidity 

affects Dividend Policy; and 3) Company Size affects Dividend Policy. Other factors that 

influence dividend policy include leverage, company growth, institutional ownership, and 

managerial ownership. 
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Abstrak: Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan 

Dividen adalah artikel ilmiah studi pustaka dalam ruang lingkup bidang manajemen 

keuangan. Tujuan artikel ini membangun hipotesis pengaruh antar variabel yang akan 

digunakan pada riset selanjutnya. Objek riset pada pustaka online, Google Scholar, Mendeley 

dan media online akademik lainnya.  Metode library risearch bersumber dari e-book dan 

open access e-journal. Hasil artikel ini: 1) Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan 

Dividen; 2) Likuiditas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen; dan 3) Ukuran Perusahaan 

berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen.  Faktor lain yang berpengaruh terhadap Kebijakan 

Dividen diantaranya adalah Leverage, Pertumbuhan Perusahaan, Kepemilikan Institusional, 

dan Kepemilikan manajerial. 

 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran Perusahaan. 
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PENDAHULUAN 

Dalam dunia akademik dan riset, literature review memiliki peranan yang penting 

dalam penyusunan karya ilmiah. Riset atau penelitian dalam bentuk skripsi, tesis, dan 

disertasi dilakukan oleh setiap mahasiswa baik Strata 1, Strata 2, dan Strata 3, karena 

penyusunan karya ilmiah menjadi salah satu syarat bagi mahasiswa dalam menyelesaikan 

studi di perguruan tinggi. Hal ini juga berlaku bagi tenaga dosen, peneliti, maupun tenaga 

fungsional lainnya yang aktif dalam melakukan riset dan mempublikasikan artikel ilmiah 

tersebut pada jurnal-jurnal ilmiah. 

Kajian Pustaka atau literature review sangat diperlukan dalam sebuah penelitian 

ilmiah karena akan digunakan sebagai landasan dalam penyusunan laporan penelitian 

sekaligus mengantisipasi kemungkinan terjadinya duplikasi dari sebuah penelitian. Dengan 

melakukan penelusuran penelitian, maka peneliti dapat mengetahui penelitian terkait apa saja 

yang pernah dilakukan sebelumnya. Dalam praktiknya, keberadaan literature review 

dianggap memiliki peran vital dalam penyusunan artikel ilmiah, karena dengan melakukan 

kajian pustaka membantu peneliti untuk memunculkan sebuah gagasan dan tujuan mengenai 

topik utama dari penelitian terkait.  

Keberadaan literature review dalam dunia riset diharapkan dapat menghasilkan 

sebuah hasil penelitian yang berkualitas. Review artikel yang relevan akan memperkuat 

landasan teori yang ada serta membantu peneliti untuk dapat melihat hubungan atau pengaruh 

antar variabel serta membangun hipotesis dalam penelitian. Artikel ini membahas pengaruh 

Profitabilitas, Likuiditas, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen, yaitu suatu 

studi literature review dalam bidang manajemen keuangan.  

Berdasarkan latar belakang, maka dapat di rumuskan permasalahan yang akan dibahas 

guna membangun hipotesis untuk riset selanjutnya yaitu:  

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen ?. 

2. Apakah Likuiditas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen ?. 

3. Apakah Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen ?. 

 

METODE 

Penulisan artikel literature review ini menggunakan pendekatan kualitatif deskriptif 

dengan metode pengumpulan data dan informasi berupa studi kepustakaan (library research). 

Studi kepustakaan membantu dalam mengembangkan tulisan ilmiah karena terdapat berbagai 

referensi bacaan sebagai sumber rujukan. Pengumpulan informasi atau karya tulis ilmiah 

yang berkaitan dengan literature review tidak hanya bersumber dari buku atau artikel jurnal, 

tetapi juga mencakup artikel internet maupun tulisan lainnya yang bersumber dari aplikasi 

online Google Scholar, Mendeley maupun aplikasi akademik online lainnya.  

Menurut Ali & Limakrisna (2013),  pendekatan kualitatif deskriptif berupa kajian 

pustaka harus digunakan secara konsisten dengan asumsi-asumsi metodologis. Artinya, harus 

digunakan secara induktif sehingga tidak mengarahkan pertanyaan-pertanyaan yang diajukan 

oleh peneliti. Hal ini juga menjadi salah satu alasan utama untuk melakukan penelitian 

kualitatif karena penelitian kuaalitatif bersifat eksploratif. 

Untuk membangun hipotesis dalam penelitian selanjutnya, maka review artikel yang 

relevan dijadikan sebagai dasar dalam menetapkan hipotesis penelitian dengan menjelaskan 

hasil penelitian terdahulu, menjelaskan persamaan dan perbedaan dengan rencana 

penelitiannya dari penelitian terdahulu yang relevan seperti tabel 1 dibawah ini. 
 

Tabel 1: Penelitian Relevan 
No Author 

(Tahun) 

Hasil Riset Terdahulu Persamaan Dengan 

Artikel Ini 

Perbedaan Dengan 

Artikel Ini 

H 

1. (Gul et al., Profitabilitas, Ukuran Profitabilitas Kepemilikan H1 
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2020) Perusahaan, Kepemilikan 

Manajerial, dan Kebijakan 

Hutang berpengaruh positif 

signifikan terhadap kebijakan 

dividen. 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Manajerial, dan 

Kebijakan Hutang 

(leverage) 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

2. (Puteri et al., 

2016) 

Profitabilitas dan 

Kepemilikan Institusional 

berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen, sedangkan 

Likuiditas dan insider 

ownership tidak berpengaruh 

terhadap kebijakan dividen 

Profitabilitas 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

 

 

 

Kepemilikan 

Institusional 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H1 

3. (Samrotun, 

2015) 

Return On Asset, Current 

Ratio, dan Debt to Equity 

Ratio berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen, sedangkan 

variabel cash ratio, growth, 

dan firm size tidak 

berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen.  

Profitabilitas yang 

diproksikan dengan 

Return On Asset 

(ROA) berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

 

 

Leverage yang 

diproksikan dengan 

Debt to Equity 

Ratio berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H1 

4. (Sari et al., 

2016) 

Return On Equity, Current 

Ratio, dan Pertumbuhan 

perusahaan berpengaruh 

positif terhadap kebijakan 

dividen. Sementara itu, 

ukuran perusahaan, earning 

per share dan debt equity ratio 

berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen 

Profitabilitas yang 

diproksikan dengan 

Return On Equity 

(ROE) berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

 

 

 

Pertumbuhan 

perusahaan 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen, 

H1 

5. (Aryani & 

Fitria, 2020). 

 

Likuiditas, Profitabilitas 

Ukuran perusahaan, dan 

Leverage berpengaruh positif 

terhadap kebijakan dividen.  

Likuiditas 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Leverage 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H2 

6. (Samrotun, 

2015) 

Return On Asset, Current 

Ratio, dan Debt to Equity 

Ratio berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen, sedangkan 

variabel cash ratio, growth, 

dan firm size tidak 

berpengaruh terhadap 

kebijakan dividen.  

Likuiditas yang 

diproksikan dengan 

Current Ratio (CR) 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

 

 

Leverage yang 

diproksikan dengan 

Debt to Equity 

Ratio berpebgaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H2 

7. (Sari et al., 

2016) 

Return On Equity, Current 

Ratio, dan Pertumbuhan 

perusahaan berpengaruh 

positif terhadap kebijakan 

dividen. Sementara itu, 

ukuran perusahaan, earning 

per share dan debt equity ratio 

berpengaruh negatif terhadap 

kebijakan dividen 

Likuiditas yang 

diproksikan dengan 

Current Ratio (CR) 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

 

 

 

Pertumbuhan 

perusahaan 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen, 

H2 

8. (Sari & 

Sudjarni, 

2015) 

Likuiditas, Leverage, Growth 

berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen 

dan Profitabilitas tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap kebijakan dividen. 

Likuiditas 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Leverage dan 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H2 

9. (Aryani & 

Fitria, 2020) 

Leverage, Likuiditas, 

Profitabilitas dan Ukuran 

perusahaan berpengaruh 

Ukuran perusahaan 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

Leverage 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

H3 
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positif terhadap kebijakan 

dividen.  

dividen. 

 

 

Dividen. 

10. (Gul et al., 

2020) 

Profitabilitas, Ukuran 

Perusahaan, Kepemilikan 

Manajerial, dan Kebijakan 

Hutang berpengaruh positif 

signifikan terhadap kebijakan 

dividen. 

Ukuran Perusahaan 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Kepemilikan 

Manajerial, dan 

Kebijakan Hutang 

Berpengaruh 

Terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H3 

11. (Permana & 

Hidayati, 

2016) 

Ukuran Perusahaan 

berpengaruh positif terhadap 

Kebijakan Dividen dan 

Leverage serta Pertumbuhan 

Perusahaan berpengaruh 

negatif terhadap Kebijakan 

Dividen. Likuiditas dan 

Profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap 

Kebijakan Dividen. Secara 

simultan, variabel Leverage, 

Likuiditas, Profitabilitas, 

Pertumbuhan Perusahaan dan 

Ukuran Perusahaan 

berpengaruh terhadap 

Kebijakan Dividen  

Ukuran perusahaan 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Leverage dan 

Pertumbuhan 

Perusahaan 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen. 

H3 

12. (Rahayu & 

Rusliati, 

2019) 

Ukuran Perusahaan dan 

Kepemilikan Institusional 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap Kebijakan Dividen, 

sedangkan Kepemilikan 

Manajerial berpengaruh 

negatif signifikan terhadap 

Kebijakan Dividen, Secara 

simultan, Kepemilikan 

Institusional, Kepemilikan 

Manajerial dan Ukuran 

Perusahaan berpengaruh 

signifikan terhadap Kebijakan 

Dividen. 

Ukuran Perusahaan 

berpengaruh 

terhadap kebijakan 

dividen. 

Kepemilikan 

Institusional dan 

Kepemilikan 

Manajerial 

berpengaruh 

terhadap Kebijakan 

Dividen  

 

 

 

 

 

H3 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pengaruh Profitabilitas terhadap  Kebijakan Dividen. 

Profitabilitas menggambarkan kinerja keuangan perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan atau laba bersih dari aktiva yang digunakan untuk operasional perusahaan. 

Berdasarkan signaling hypothesis, pihak manajemen akan membayarkan dividen lebih tinggi 

untuk memberikan sinyal kepada investor mengenai keberhasilan perusahaan dalam 

meningkatkan profit atau laba. Sinyal ini mengartikan bahwa kemampuan perusahaan untuk 

membayar dividen merupakan fungsi dari keuntungan. Semakin besar keuntungan yang 

diperoleh menunjukkan  semakin besar arus kas perusahaan sehingga kemampuan perusahaan 

untuk membayarkan dividen juga semakin tinggi. Pernyataan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen didukung hasil penelitian yang dilakukan oleh 

(Nurhayati, 2013), (Samrotun, 2015), (Puteri et al., 2016), (Sari et al., 2016), (Nur, 2018), 

(Sari & Suryantini, 2019), (Astuti & Yadnya, 2019), (Gul et al., 2020), serta (Ngoboka & 

Singirankabo, 2021).  
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Pengaruh Likuiditas terhadap Kebijakan Dividen. 

Likuiditas menggambarkan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendeknya (current liability) melalui sejumlah kas dan setara kas yang dimiliki 

perusahaan. Perusahaan yang mampu melunasi seluruh hutang- hutang jangka pendek-nya 

secara tepat waktu akan menimbulkan persepsi yang lebih baik bagi investor atau pemegang 

saham tentang prospek perusahaan di masa mendatang. Semakin tinggi rasio likuiditas 

(current ratio) menunjukkan kemampuan  kas perusahaan semakin baik dalam   memenuhi 

(membayar) kewajiban jangka pendeknya sekaligus memberikan sinyal kepada para investor 

tentang kemampuan perusahaan untuk membayar dividen yang dijanjikan. Likuiditas yang 

tinggi memungkinkan perusahaan meningkatkan rasio pembayaran dividennya tanpa adanya 

risiko yang terlalu besar. Pernyataan bahwa likuditas berpengaruh positif terhadap kebijakan 

dividen didukung hasil penelitian yang dilakukan oleh (Sari & Sudjarni, 2015), (Samrotun, 

2015), (Sari et al., 2016),  (Sari & Suryantini, 2019), serta (Aryani & Fitria, 2020). 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Dividen. 

Ukuran perusahaan dapat erlihat dari total aset perusahaan ataupun kekayaan yang 

dimiliki. Perusahaan dengan ukuran yang lebih besar memiliki kemudahan akses pasar modal 

untuk mendapatkan sumber pendanaan karena dianggap memiliki prospek yang menjanjikan  

dan menarik minat investor maupun kreditor. Ukuran perusahaan berkaitan erat dengan 

kemampuan perusahaan dalam membayarkan dividen. Perusahaan besar dan mapan memiliki 

komitmen kinerja dalam meningkatkan keuntungan dan kemakmuran pemegang saham 

melalui rasio pembayaran dividen yang lebih tinggi dari pada perusahaan kecil. Semakin 

besar ukuran perusahaan, maka tingkat pembayaran dividen juga semakin besar. Ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen. Pernyataan ini didukung oleh 

hasil penelitian (Permana & Hidayati, 2016), (Islam, 2018), (Rahayu & Rusliati, 2019), 

(Ihsaniah et al., 2020), (Aryani & Fitria, 2020), dan (Gul et al., 2020).  

 

Kerangka konseptual Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah, pembahasan dan penelitian relevan, maka di perolah 

rerangka konseptual artikel ini seperti gambar 1 di bawah ini.  
 

 
Gambar 1: Rerangka Konseptual 

 

Berdasarkan gambar rerangka konseptual di atas, maka:  Profitabilitas, Likuiditas,  

dan Ukuran Perusahaan  berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen. Selain dari tiga variabel 

eksogen yang mempengaruhi Kebijakan Dividen, masih banyak variabel  lain, diantaranya 

adalah: 
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1) Leverage: ((Samrotun, 2015), (Sari & Sudjarni, 2015), (Permana & Hidayati, 2016), (Gul 

et al., 2020), dan (Aryani & Fitria, 2020).  

2) Pertumbuhan Perusahaan: (Sari & Sudjarni, 2015), (Sari et al., 2016),  dan (Permana & 

Hidayati, 2016). 

3) Kepemilikan Institusional: ((Puteri et al., 2016), dan (Rahayu & Rusliati, 2019) 

4) Kepemilikan Manajerial: (Rahayu & Rusliati, 2019) dan ((Gul et al., 2020). 

 

KESIMPULAN  

Berdasarkan pembahasan maka kesimpulan artikel ini adalah untuk merumuskan 

hipotesis untuk riset selanjutnya, yaitu: 

1. Profitabilitas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen.  

2. Likuiditas berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen.   

3. Ukuran Perusahaan berpengaruh terhadap Kebijakan Dividen.   
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